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Eine nachhaltige Inves-

tition ist eine Investition

in eine Wirtschaftstétigkeit,
die zur Erreichung eines

Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen,
in die investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer guten

Unternehmensfiihrung an-

wenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das

in der Verordnung (EU)

2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-

schaftstitigkeiten enthilt.

Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten. Nachhaltige Inves-
titionen mit einem Umwelt-
ziel konnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

Die im folgenden dargestellten Informationen sind vom Priifungsurteil zum Jahresbericht nach §7 KARBV nicht
umfasst.

Regelmiiflige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
Monega Dinische Covered Bonds SLD

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299000GFKZPNYTO3K23

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o . Nein

oo [ |

\:I Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel getitigt: %

l:' in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getitigt: %

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 14,74% an nachhaltigen

Investitionen

mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstétigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit &kologische/soziale
Merkmale beworben, aber Kkeine
nachhaltigen Investitionen getitigt
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Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

a

4
¥

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
erfiillt?

Dieses Finanzprodukt titigte im Rahmen seiner Anlagestrategic zu 99,41 Prozent nachhaltigkeitsbezogene
Investitionen in Vermdgensgegenstande, welche den nachfolgend naher beschriebenen Merkmalen entsprachen.
Soweit es sich bei einem Teil dieser Anlagen um ,nachhaltige Investitionen im Sinne der Taxonomie-
und Offenlegungsverordnung® handelt, wird deren prozentualer Mindestanteil in dieser Anlage entsprechend
ausgewiesen. Im Einzelnen wurden folgende 6kologische bzw. soziale Merkmale beworben: Das Sonder-
vermdgen war zu mindestens 75 Prozent seines Wertes in nachhaltikeitsbezogne Investitionen investiert.
Durch die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen in den Anlageprozess wurden gleichzeitig
okologische und soziale Aspekte sowie eine gute Unternehmensfithrung der Unternehmen, in die investiert
wird, beriicksichtigt und gefordert. Nachteilige Nachhaltigkeitsrisiken der Investitionen wurden durch aktive
Beteiligung und im Falle eines nicht reagierenden Unternehmens durch Ausschluss gemildert. Der Fonds
schaffte durch die Investition in dédnische Pfandbriefe die Verbindung zu realen Vermogenswerten (i.d.R.
iberwiegend Wohnimmobilien), die aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten einen hohen Standard aufwiesen. Das
Fondsmanagement beriicksichtigte im Anlageentscheidungsprozess den CO2- FuBabdruck der Investitionen
und die Ubereinstimmung mit den Sustainable Development Goals der Vereinten Nationen. Dariiber hinaus
wurden die Emittenten der Pfandbriefe im Rahmen des Anlageentscheidungsprozesses laufend auf Verstof3e
gegen internationale Richtlinien und Konventionen iiberpriift und diese Informationen in den Anlageprozess
integriert, ebenso wie Kreditrichtlinien und die Integration von NachhaltigkeitsmaBnahmen der Emittenten.
Das Fondsmanagement wirkte in der Diskussion mit den Emittenten darauf hin, die Offenlegung von
Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf die mit den Pfandbriefen finanzierten Sach- bzw. Vermdgenswerte weiter
zu verbessern. Es wurden keine Derivate eingesetzt, um die 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.
Fiir das Sondervermdgen wurde kein Referenzwert benannt, um die beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen. Die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale wurden
im Berichtszeitraum voll erfiillt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale wurden als Daten
Zahlen zu Treibhausgas-Emissionen, SDG-Anpassung (Social Development Goals der Vereinten
Nationen), Taxonomie-Anpassung und nachhaltigen Investitionen herangezogen. Dies erfolgt z. B.
iber ECBC-Covered Bonds-Vorlagen und Nachhaltigkeitsberichte der Emittenten, die so auf Ebene
des Deckungsstocks mit anderen Emittenten verglichen wurden. Das Portfoliomanagement und das
ESG-Team trafen sich vierteljahrlich, wenn neue Daten verfiigbar waren, setzten sich bei Bedarf
mit den Emittenten auseinander und konnten bei Bedarf Emittenten ausschlieBen. Die grundsétzliche
Prifung der Indikatoren erfolgte innerhalb der Gesellschaft. Eine Validierung durch eine externe
Priifungsgesellschaft wurde nicht durchgefiihrt. Im Berichtszeitraum konnten keine Verstoe gegen die
angewandten Nachhaltigkeitsindikatoren festgestellt werden.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitriumen?

Auch im vorangegangenen Berichtszeitraum (s.a. Jahresbericht vom 31.10.2024) wurde laufend gepriift,
ob die Ausschlusskriterien, welche in den Nachhaltigkeitsrichtlinien festgehalten werden, eingehalten
wurden. Zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurden als
Daten Zahlen zu Treibhausgas-Emissionen, SDG-Anpassung (Social Development Goals der Vereinten
Nationen), Taxonomie-Anpassung und nachhaltigen Investitionen herangezogen. Dies erfolgt z. B.
tiber ECBC-Covered Bonds-Vorlagen und Nachhaltigkeitsberichte der Emittenten, die so auf Ebene
des Deckungsstocks mit anderen Emittenten verglichen wurden. Bei unverdndertem Investmentstil ist
die Quote der nachhaltigen Investitionen aufgrund der Umstellung auf ausschlieBlich berichtete Daten
gesunken. Es werden fiir Covered Bonds die tatsdchlich gemeldeten EPC A Werte aus den jeweiligen
Kapitalzentren einbezogen, wiahrend zuvor sowohl gemeldete als auch geschitzte Anteile beriicksichtigt
wurden. Gleiches gilt fiir die Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (Art. 2, Abs. 17
SFDR). Die Quote fallt niedriger aus, da die Berechnung von der Emittentenebene auf die Asset
Ebene umgestellt wurde. Beriicksichtigt werden ausschlieBlich die durch Covered Bonds finanzierten
Vermogenswerte — insbesondere Immobilien mit EPC A oder B (ein hohes EPC Rating beschreibt in
diesem Zusammenhang eine Investition in besonders energieeffiziente Gebdude) sowie Social Impact
Hypotheken — ergénzt durch strengere Do No Significant Harm (DNSH) und Governance Priifungen. Das
Portfoliomanagement und das ESG-Team trafen sich vierteljahrlich, wenn neue Daten verfligbar waren,
setzten sich bei Bedarf mit den Emittenten auseinander und konnten bei Bedarf Emittenten ausschliefen.
Die grundsitzliche Priifung der Indikatoren erfolgte innerhalb der Gesellschaft. Eine Validierung durch
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Bei den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen han-
delt es sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investitions-
entscheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschiftigung, Achtung
der Menschenrechte und Be-
kdmpfung von Korruption
und Bestechung.

eine externe Priifungsgesellschaft wurde nicht durchgefiihrt. Auch im vorangegangenen Berichtszeitraum
konnten keine Verstofe gegen die angewandten Nachhaltigkeitsindikatoren festgestellt werden.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
wurden, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds titigte Investitionen in dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen von 8,42 Prozent im
Sinne der Verordnung (EU) 2020/852 (,,Taxonomieverordnung®). Der Fonds titigte 14,74 Prozent
nachhaltige Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (Art. 2, Abs. 17 SFDR).

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt wurden,
okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der Do-no-significant-harm-Kriterien des Fondsmanagers
Nykredit bewertet, die Anlagen in fossile Brennstoffe, Tabak, Alkohol, Atomkraft und Waffen von
der Bewertung als “nachhaltige Anlagen“ ausschlieBen. Nachhaltige Anlagen wurden anhand der
DNSH-KTriterien von Nykredit bewertet (siehe produktspezifische Angaben), die Unternehmen mit einem
Umsatzanteil von mehr als 5 Prozent in den Bereichen fossile Brennstoffe, Tabak, Alkohol, Pornografie,
Nuklear- und Waffentechnik sowie Unternehmen, die nicht mit den UN-Zielen flir nachhaltige
Entwicklung iibereinstimmen, von der Bewertung als “nachhaltige Anlagen* ausschlieBen. Die Do No
Significant Harm- und Mindestschutzkriterien wurden durch eine Liste von Unternehmen umgesetzt,
die die Kriterien nicht erfiillten. Anhand dieser Liste wurden alle nachhaltigen Anlagen iiberpriift, um
sicherzustellen, dass kein Emittent auf der Liste nicht als nachhaltige Anlage eingestuft wurde. Bei der
Priifung der DNSH-Kriterien wurden Informationen iiber Kontroversen, die Nichtiibereinstimmung mit
den UN-Nachhaltigkeitszielen fiir den Umweltschutz und die Beteiligung an Aktivititen im Bereich
fossiler Brennstoffe beriicksichtigt. Die Mindestgarantien schlossen alle Unternehmen von der Bewertung
als “nachhaltige Investitionen aus, die an anhaltenden Versto8en gegen internationale Normen, an der
Herstellung oder dem Vertrieb von Alkohol, Waffen, Erwachsenenunterhaltung, Tabak oder Gliicksspiel
beteiligt waren.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-
tigt?

Bei den Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impact (PAI)) handelt es sich um 18 verpflichtende Kennzahlen aus den Bereichen Umwelt,
Soziales und Gute Unternehmensfithrung sowie 46 weiteren freiwilligen, vordefinierten Indikatoren,
die nachteilige Auswirkungen des Finanzproduktes auf Umwelt und Gesellschaft abbilden sollen. Die
verpflichtenden Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden durch die
Einhaltung internationaler Normen repréasentiert. So wurden Themen wie Biodiversitit, Energieverbrauch,
Wasserverschmutzung (Umwelt), Einhaltung und Férderung von Menschenrechten, Beachtung von
Arbeitsnormen wie z.B. faire Bezahlung und gute Unternehmensfiihrung durch Beachtung der UN Global
Compact Regeln und eines Kontroversenscreenings eines externen ESG-Datenanbieters, die speziell auf
die Themengebiete der nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gerichtet sind, laufend
gepriift. Weitergehende Arbeitsnormen stellt der Kriterienkatalog der Internationalen Arbeiterorganisation
(ILO) zur Verfiigung. Bei den Methoden zur Analyse von guter Unternehmensfithrung wurden héufig
Werte (sogenannte ,,Scores bzw. ,,Flags®) aus mehreren Kriterien gebildet, wobei jeder Einzelwert
keine schlechte Beurteilung aufweisen durfte. Nykredit hat Informationen iiber die wichtigsten
negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit in den Investitionsprozess einbezogen. Die negativen
Auswirkungen wurden sowohl bei Investitionsentscheidungen als auch beim Stewardship beriicksichtigt,
wobei versucht wurde, die negativen Auswirkungen abzumildern und eine langfristige Wertschopfung
sicherzustellen. Alle obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten negativen Auswirkungen wurden
bei den Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt, soweit die Daten verfiigbar waren. Die negativen
Auswirkungen wurden anhand von drei verschiedenen Ansétzen ermittelt. Alle Investitionen wurden
mit den UN-Zielen fiir nachhaltige Entwicklung verkniipft. Wenn ein Unternehmen starke negative
Auswirkungen auf eines der SDGs hatte, wurde dies als negative Auswirkung identifiziert und die
Investition konnte keine positiven Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit haben. Alle Investitionen mit
mehr als 5 Prozent Einnahmen aus fossilen Brennstoffen wurden ebenfalls als negativ eingestuft.
Dies galt auch fiir alle Investitionen, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder die
OECD-Leitsitze fiir multinationale Unternehmen verstof3en.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere
Angaben:
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Die nachhaltigen Investitionen waren zu jedem Zeitpunkt im Einklang mit den 10 Prinzipien des
UN-Global Compact und den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternechmen und den Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, die laufend tiber die Nachhaltigkeitsfaktoren
Wasser, Abfall, Biodiversitdt, Soziales und Beschdftigung beriicksichtigt wurden. Die nachhaltigen
Investitionen waren ebenfalls im Einklang mit den Grundprinzipien und Rechten aus den acht
Kerniibereinkommen, die in der Erkldrung der Internationalen Arbeitsorganisation iiber grundlegende
Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind. Nykredit hat alle nachhaltigen Investitionen
iberpriift. Unternehmen, die gegen die OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternechmen und die
UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen, einschlieBlich der Grundsitze
und Rechte, die in den acht grundlegenden Ubereinkommen der Erklirung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber die grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und in der
Internationalen Menschenrechtskonvention festgelegt sind, wurden nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und
es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir dkologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact (PAI))
wurden durch eine Nachhaltigkeitsanalyse beriicksichtigt. Dabei wurde iiberpriift, inwieweit Investitionen
negative Auswirkungen auf die PAI haben kénnen. Die Ergebnisse, welche die okologische und soziale
Leistung eines Wertpapieremittenten sowie dessen Corporate Governance (sogenannte ESG-Kriterien fiir die
entsprechende englische Bezeichnung Environmental, Social und Governance) umfassten, wurden systematisch
im gesamten Investmentprozess beriicksichtigt und dokumentiert. Die negativen Auswirkungen wurden sowohl
bei Investitionsentscheidungen als auch beim Stewardship beriicksichtigt, wobei negative Auswirkungen
und die langfristige Wertschopfung gesichert wurden. Bei dem Produkt wurden die folgenden wesentlichen
negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt: Treibhausgasemissionen, Kohlenstoff-
FuBabdruck, Treibhausgasintensitdt von Unternehmen, in die investiert wird, Verstole gegen die Prinzipien
des UN Global Compact und der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD),
Leitsétze fiir multinationale Unternehmen, Geschlechtervielfalt im Vorstand, Exposition gegeniiber kontroversen
Waffen, Antipersonenminen, Streumunition, chemische Waffen und biologische Waffen.

9 N
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Die Liste umfasst die fol-

genden Investitionen, auf die
der grofite Anteil der im
Bezugszeitraum getétigten

Investitionen des Finanz-

produkts entfiel: 01.11.2024
-31.10.2025

20

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

In der Tabelle werden die fiinfzehn Investitionen aufgefiihrt, auf die im Berichtszeitraum der grofite Anteil
aller getitigten Investitionen des Finanzprodukts entfiel, mit Angabe der Sektoren und Lénder, in die
investiert wurde. Die Angaben zu den Hauptinvestitionen beziehen sich auf den Durchschnitt der Anteile am
Sondervermdgen zu den Quartalsstichtagen des Berichtszeitraums. In die Berechnung der Investitionen flieen
Kéufe sowie Verkdufe ein. Abweichungen zu der Vermogensaufstellung im Hauptteil des Jahresberichts, die
stichtagsbezogen zum Ende des Berichtszeitraums erfolgt, sind daher moglich.

Grofite Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte

NYKREDIT 20/53 01E IOH (DK0009528424) Bonds/Gedeckte 10,82% Déanemark
Anleihen

NORDEA KRED. 21/53 (DK0002050442) Bonds/Gedeckte 6,75% Déanemark
Anleihen

DANSKE STAT 2033 (DK0009924532) Bonds/Staat 6,08% Déanemark

NYKREDIT 20/53 01E IOH (DK0009528697) Bonds/Gedeckte 4,29% Déanemark
Anleihen

DENMARK 21/31 (DK0009924102) Bonds/Staat 3,56% Déanemark

NORDEA KRED. 20/53 (DK0002049006) Bonds/Gedeckte 3,32% Dénemark
Anleihen

REALKR.DANM. 21/53 27S (DK0004619384) Bonds/Gedeckte 3,16% Dénemark
Anleihen

NORDEA KREDIT RK 2050 (DK0002040567) Bonds/Gedeckte 2,95% Dénemark
Anleihen

DLR KREDIT 20/53 (DK0006350731) Bonds/Gedeckte 2,89% Déanemark
Anleihen

REALKR.DANM. 22/53 (DK0004623733) Bonds/Gedeckte 2,77% Déanemark
Anleihen

JYSKE REALK. 2050 411.E (DK0009397739) Bonds/Gedeckte 2,70% Déanemark
Anleihen

KOMMUNEKRED. 19/39 347 Bonds/Behorde 2,56% Dénemark

(DK0008931371)

DLR KREDIT 22/53 (DK0006354568) Bonds/Gedeckte 2,44% Déanemark
Anleihen

REALKR.DANM. 22/53 (DK0004622925) Bonds/Gedeckte 2,42% Déanemark
Anleihen

REALKR.DANM. 22/53 (DK0004623659) Bonds/Gedeckte 2,19% Déanemark
Anleihen
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Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen An-
teil der Investitionen in
bestimmte Vermogenswerte
an.

‘d‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der okologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Dieses
Finanzprodukt titigte im Rahmen seiner Anlagestrategie zu 99,41 Prozent nachhaltigkeitsbezogene
Investitionen in Vermogensgegenstéinde, welche den oben néher beschriebenen Merkmalen entsprachen.
Zur Ermittlung der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen wurde unter Verwendung der Daten des
ESG-Datenanbieters MSCI ESG Research LLC gepriift, ob das investierte Unternehmen oder der
Emittent die Positiv- und Ausschlusskriterien geméf der okologischen und/oder sozialen Merkmale,
die dieses Finanzprodukt bewirbt, erfiillt und entsprechend seines Gesamtanteils am Fondsvolumen
angerechnet. Die Einhaltung der beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurde laufend
durch das Fonds- und Risikomanagement der Monega KAG iiberwacht. Soweit es sich bei einem Teil
dieser Anlagen um ,,nachhaltige Investitionen im Sinne der Taxonomie- und Offenlegungsverordnung*
handelt, wird deren prozentualer Mindestanteil in dieser Anlage entsprechend ausgewiesen. Welche
anderen Investitionen getitigt wurden, klart die Frage “Welche Investitionen fielen unter “Andere
Investitionen““. Da die nachhaltigen Investitionen sowohl dkologische als auch soziale Ziele umfassen,
ist die Festlegung von spezifischen Anteilen nach ,,Taxonomiekonform®, ,,Andere 6kologische® und
»So0ziales“ nicht trennscharf moglich. Es kann beim Ausweis der getétigten nachhaltigen Investitionen
daher zu Uberschneidungen kommen. Weiterhin ist zu beachten, dass fiir den unter #1A ausgewiesenen
prozentualen Anteil die investierten Unternehmen als Ganzes hinsichtlich ihrer Nachhaltigkeit bewertet
wurden und entsprechend die Gesamtinvestition des Fonds in das jeweilige Unternehmen angerechnet
wird. Aufgrund der Anforderungen der Taxonomieverordnung sind unter ,,Taxonomiekonform®,
»Andere Okologische” und ,,Soziale” jedoch nur die entsprechenden Umsatzanteile der jeweiligen
Geschiftstatigkeiten der Unternehmen subsummiert. Insofern sind hier zum Teil auch deutliche
Summenabweichungen zwangslaufig bzw. moglich.

#1 Ausgerichtet auf
Investitionen 1 okologische/soziale
Merkmale (99,41%)

Taxonomiekonform
(8,42%)

#1A Nachhaltig (14,74%)

#1B Andere
Skologische/soziale
Merkmale (84,67%)

Andere 6kolo-
gische (4,14%)

L————  #2 Andere (0,59%)

Soziale (2,18%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst Okologisch und sozial nachhaltige
Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Investitionen wurden in den folgenden Wirtschaftssektoren getatigt:
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Sektor Anteil
Bankkonten 0,32%
Bonds/Behorde 4,10%
Bonds/Gedeckte Anleihen 83,84%
Bonds/Staat 11,46%
Call Moneys Collateral Management -0,18%

L1 | Inwiefern waren nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds in den Anlagebedingungen nicht begrenzt ist
und damit Verdnderungen unterliegt, ist es nicht moglich, einen Mindestprozentsatz flir taxonomiekonforme
Investitionen ohne Staatsanleihen anzugeben. Im Berichtszeitraum wurde nicht in EU-taxonomiekonforme
Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert. Die ausgewiesenen Quoten beinhalten
ausschlielich von den Emittenten berichteten Daten. Die Daten wurden von den entsprechenden Unternehmen
verdffentlicht und nicht durch einen unabhéngigen Dritten gepriift. Die Taxonomie-Kennzahlen zu CapEXx,
OpEx und Umsatzerlose konnen den folgenden Grafiken entnommen werden.
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Mit Blick auf die EU-

Taxonomiekonformitdt um-
fassen die Kriterien fiir

fossiles Gas die Begren-

zung der Emissionen und
die Umstellung auf voll

erneuerbare Energie oder

CO2-arme Kraftstoffe bis

Ende 2035. Die Kiriterien
fiir Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschrif-
ten.

Ermoglichende Titigkeiten
wirken unmittelbar ermog-
lichend darauf hin, dass
andere Tétigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO,-armen Alterna-
tiven gibt und die unter
anderem Treibhausgasemis-
sionswerte aufweisen, die
den besten Leistungen ent-
sprechen.

Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivi-
titen der Unternehmen, in
die investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert'?

D Ja:
D In fossiles Gas D In Kernenergie
Nein

U Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,, Klimaschutz ) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen
- siehe Erlduterung am linken Rand. Die volistindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsaty der EU-taxonomiekonformen Investitionen
in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitét der Inyestitionen 2. Taxonomickonformitit der Investitionen
einschlieBllich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen
3% 4%
2 Umsatz-
g‘%iitz I 97% erlése I R
0% A % 0% 0% %
2% 2%
CapEx I 98% CapEx I 98%
0% 0% 2% 0% e e
0% 0%
OpEx 100% OpEx 100%
I 0% 0% 0% I 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
M Taxonomiekonform: Fossiles Gas I Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie M Taxonomickonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 85% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
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sind nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir okologisch
nachhaltige Wirtschaftstatig-
keiten gemaB der Verord-
nung (EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Fa

24

b

Fre)

¥ g

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermdéglichende Titigkeiten
geflossen sind?

Im Berichtszeitraum lagen dem Fondsmanager nicht geniigend zuverldssige, aktuelle und tiberpriifbare
Daten vor, um den Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermdglichende Titigkeiten
geflossen sind, vollumfinglich gem. Offenlegungsverordnung zu bewerten.

Art der Wirtschaftstiitigkeit Anteil
Ermoglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstitigkeiten 0,01%

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden,
im Vergleich zu fritheren Bezugszeitriumen entwickelt?

Referenzperiode Anteil
01.11.2024-31.10.2025 8,42%
01.11.2023-31.10.2024 12,49%
01.11.2022-31.10.2023 10,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel?

Der Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform waren,
betrug im Berichtszeitraum 4,14 Prozent. Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt-
und Sozialziele des Fonds betrug im Berichtszeitraum 14,74 Prozent.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Obwohl der Fonds keine sozialen Ziele anstrebte, tétigte er 2,18 Prozent soziale Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,,Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter “Andere Investitionen* fielen Investitionen, fiir die nicht ausreichend Daten zur Bewertung vorliegen
sowie Barmittel zur Liquiditdtssteuerung. Es ist nicht ausgeschlossen, dass hier auch Investitionen getitigt
wurden, die zum Investitionszeitpunkt negative ESG-Merkmale aufwiesen, aber erwarten lieen, dass innerhalb
eines definierten Zeitraums ab Investitionszeitpunkt die Anlageziele des Fonds erfiillt wiirden. Durch die
Ausschlusskriterien wurde ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz erreicht.
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Welche Mafinahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ergriffen?

Monega gestaltet ihre Investmentprozesse nach dem unter www.monega.de/nachhaltigkeit dargelegten
Versténdnis von verantwortlichem Investieren. Insoweit kombiniert Monega die klassische Finanzanalyse mit
der Nachhaltigkeitsanalyse. Letztgenannte umfasst ebenfalls sdmtliche der Monega Fonds und iiberpriift,
inwieweit Investitionen negative Auswirkungen auf oben genannte Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnen,
unabhéngig davon, ob diese als nachhaltig ausgewiesen und vertrieben werden. Die Ergebnisse, welche die
okologische und soziale Leistung eines Wertpapieremittenten sowie dessen Corporate Governance (sogenannte
ESG-Kriterien fiir die entsprechende englische Bezeichnung Environmental, Social und Governance) umfassen,
werden systematisch im gesamten Investmentprozess beriicksichtigt und dokumentiert. Diese ESG-Analyse
basiert auf umfangreichen Nachhaltigkeitsdaten marktfithrender, externer ESG-Datenanbieter, welche in ihren
Auswertungen sowohl die Ergebnisse einer Uberwachung der Verletzung globaler Normen (z.B. UNGC, ILO)
anzeigt, als auch weitere Screeningkriterien (z.B. Jahresberichte, Nachhaltigkeitsberichte, Ad-Hoc-Mitteilungen
etc.) beinhaltet. Das Portfoliomanagement kann auf diese Analyseergebnisse zugreifen und die nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen der wirtschaftlichen Tétigkeiten von Unternehmens- und Staatsemittenten
einsehen.
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Koln, den 19.02.2026
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