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Eine nachhaltige Inves-

tition ist eine Investition

in eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines

Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen,
in die investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer guten

Unternehmensfithrung an-

wenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstitigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten. Nachhaltige Inves-
titionen mit einem Umwelt-
ziel konnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

RegelmiBige Informationen zu den in Artikel 9 Absitze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und

Name des Produkts:

Monega Mikrofinanz & Impact Fonds

Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900AKVO6TE4C31ID30

Nachhaltiges Investitionsziel

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
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\:I Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
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Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die nachhaltigen
Ziele dieses Finanzprodukts
erreicht werden.
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o D Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es % an nachhaltigen
Investitionen

einem Umweltziel getitigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

D mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der D

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

I:l mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getitigt: 75,00%

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getiitigt

Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts erreicht?

Dieses Finanzprodukt tdtigte im Rahmen seiner Anlagestrategie zu 75 Prozent nachhaltige Investitionen
in Vermogensgegenstinde, welche den nachfolgend ndher beschriebenen Merkmalen entsprechen. Soweit
es sich bei einem Teil dieser Anlagen um ,nachhaltige Investitionen im Sinne der Taxonomie- und
Offenlegungsverordnung™ handelt, wird deren prozentualer Mindestanteil in dieser Anlage entsprechend
ausgewiesen. Die Einhaltung der Anlagegrenze wurde laufend iiber entsprechende Positiv- bzw. Negativlisten
durch das Fonds- und Risikomanagement der Monega KAG gepriift. Im Einzelnen wurdn folgende dkologische
bzw. soziale Merkmale beworben:

Der Monega Mikrofinanz und Impact Fonds investiert insbesondere in Vermogenswerte aus dem Mikro-
finanzbereich. Das Sondervermdgen muss insgesamt mindestens 51 Prozent seines Wertes in unverbriefte
Darlehensforderungen von Mikrofinanz-Instituten oder gegen Mikrofinanz-Institute anlegen. Bis zu insgesamt
95 Prozent des Fondsvolumens diirfen in unverbriefte Darlehensforderungen von regulierten Mikrofinanz-
Instituten oder gegen regulierte Mikrofinanz-Institute angelegt werden. Dadurch refinanziert der Fonds indirekt
Mikrofinanzinstitute, die mit dem Kapital Mikrokredite in ihren Landern vergeben konnen. Dariiber hinaus
konnen auch grofiere (Mikro-) Finanzinstitute sowie Unternehmen/Betriebsgesellschaften in Entwicklungslén-
dern refinanziert werden, die nachhaltige Produkte fiir arme Bevolkerungsteile zu giinstigen Konditionen zur
Verfiigung stellen. Mindestens 75 Prozent des Wertes des Fonds werden nach Nachhaltigkeitskriterien verwaltet,
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Bei den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen han-
delt es sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investitions-
entscheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschéftigung, Achtung
der Menschenrechte und Be-
kdmpfung von Korruption
und Bestechung.

d.h. die Auswahl der unverbrieften Darlehensforderungen und Mikrofinanz-Anlagen erfolgt iiberwiegend mit
dem Ziel, einen Beitrag zur Verwirklichung der 17 Social Development Goals (SDG) der Vereinten Nationen
zu leisten. Es wird nicht in unverbriefte Darlehensforderungen von Mikrofinanz-Instituten oder gegen
Mikrofinanz-Institute angelegt, die ihren Umsatz zu mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung oder dem
sonstigen Einsatz von fossilen Brennstoffen (exklusive Gas) oder Atomstrom, zu mehr als 5 Prozent aus der
Férderung von Kohle und Erddl, sowie aus dem Anbau, der Exploration und aus Dienstleistungen fiir Olsand
und Olschiefer generieren. Fiir das Sondervermogen wurde kein Referenzwert benannt, um die beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen. Die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale wurden im Berichtszeitraum voll erfiillt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Investitionen des Fonds orientieren sich im Rahmen einer evidenzbasierten Theorie des Wandels
an drei ibergreifenden Wirkungszielen (Zugang zu Finanzdienstleistungen/Zugang zu Arbeitsplidtzen
und nachhaltigem Wirtschaftswachstum durch kleine und mittlere Unternehmen (KMU)/Anpassung an
den Klimawandel), die auf die SDGs abgestimmt sind. Jede Investition wird anhand einer Reihe von
Nachhaltigkeitsindikatoren bewertet, die sich auf das Ziel beziehen, zu dem sie am chesten einen
positiven Beitrag leisten. Zur Messung der Nachhaltigkeitsindikatoren wurde der DWM Impact 1Q des
Fondsmanagers DWM (Developping World Markets, USA) verwendet. Dabei handelt es sich um ein von
DWM selbst entwickeltes datengesteuertes Instrument, das zur Bewertung der einzelnen Investitionen
herangezogen wird. Dabei werden iiber den DWM Impact Investment Fragebogen und Scorecard iiber
75 Kennzahlen verarbeitet, die verschiedene Dimensionen der Wirkung abdecken. Bei Investitionen zur
finanziellen Inklusion benachteiligter Bevolkerungsteile beziehen sich die priméren Indikatoren auf die
Anzahl und Art der erreichten Kunden, MaBnahmen zum Schutz der Kunden vor Uberschuldung und
anderen schidlichen Praktiken, Umweltrichtlinien und -produkte, die Behandlung der Mitarbeiter und die
Unternehmensfithrung. Die verwendeten Indikatoren entsprechen den Branchenstandards, einschlieflich
IRIS+ (das vom Global Impact Investing Network verwaltete Indikatorensystem). Bei der Verfolgung
seines Wirkungsziels beriicksichtigte der Fonds die folgenden sechs SDGs:

1 Keine Armut | 2 Kein Hunger | 3 Gesundheit und Wohlergehen | 8 Menschenwiirdige Arbeit und
Wirtschaftswachstum | 10 Weniger Ungleichheit | 17 Partnerschaften zur Erreichung der Ziele

Im Berichtszeitraum waren alle Investitionen des Fonds auf die oben genannten nachhaltigen
Investitionsziele ausgerichtet. Die Investitionen des Fonds leisteten direkte, messbare positive Beitrige
zu den oben aufgefiihrten SDGs..

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitriumen?

Zum aktuellen Berichtszeitpunkt liegen keine vergleichbaren Zeitrdume in der Vergangenheit vor.

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionsziele durch die nachhaltigen Investitionen nicht erheblich
beeintrichtigt?

Der Fonds investiert in integrative Finanzinstitute und andere Unternehmen, die positive soziale und
okologische Auswirkungen haben. Die Umwelt-, Sozial- und Governance-Politik (“ESG*) von DWM
umfasst eine Ausschlussliste, die Investitionen in schéddliche Aktivititen und Sektoren wie Waffen
und Aktivititen, die biodiversititssensible Gebiete betreffen, verbietet. Im Jahr 2022 entsprachen alle
Investitionen des Fonds der Ausschlussliste.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-
tigt?

Bei den Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact
(PAI)) handelt es sich um 18 verpflichtende Kennzahlen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Gute Unternehmensfithrung sowie 46 weiteren freiwilligen, vordefinierten Indikatoren, die nachteilige
Auswirkungen des Finanzproduktes auf Umwelt und Gesellschaft abbilden sollen. Investitionen in
schédliche Aktivitiaten und Sektoren, wie z. B. Waffen und Aktivitdten, die biodiversititssensible Gebiete
betreffen, sind ausgeschlossen. Um sicherzustellen, dass die Investitionen keine signifikanten negativen
Auswirkungen auf andere Nachhaltigkeitsziele haben, bezieht der Fonds die wichtigsten negativen
Indikatoren (PAI) unter seinen ESG-Indikatoren in den Screening- und Uberwachungsprozess ein.
Potenzielle Schadensrisiken werden fiir jede Investition identifiziert, zusammen mit Abhilfemafinahmen
und Uberwachungsschritten. Im Jahr 2022 verfiigten 93 % der Portfoliounternehmen des Fonds iiber
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eine ESG-Richtlinie, die die eigenen Aktivititen des Unternehmens abdeckt, und 65 % haben eine
ESG-Richtlinie, die fiir ihre Kunden gilt. Die meisten Unternehmen (81 %) bieten Mitarbeiterschulungen
zu ESG an.

Wie stehen die nachhaltigen Investionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitpinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte im Einklang?

Ja. Der Fonds vergibt indirekt Darlehen an Mikrofinanzinstitute innerhalb eines Landes und nicht an mul-
tinationale Unternehmen. Der Fondsmanager stellt sicher, dass diese die geltenden OECD-Leitlinien und
die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte einhalten, indem insbesondere sichergestellt
wird, dass die Mikrofinanzinstitute die lokalen Arbeitsgesetze einhalten, Antidiskriminierungsrichtlinien
fiir die Einstellung von Mitarbeitern und Richtlinien gegen sexuelle Beldstigung am Arbeitsplatz haben,
keine Kinder beschéftigen und Richtlinien fiir Vielfalt, Gleichberechtigung und Integration bei der
Entlohnung, Beforderung und Karriereentwicklung erlassen haben.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Fir den Fonds wird eine ESG-Politik angewandt, die sicherstellt, dass die Risiken von Umwelt- und
Sozialschiden gemindert werden. Dazu gehort die Bewertung einer Reihe von ESG-Indikatoren durch den o.a.
Impact Investment Questionnaire (Impact 1Q) von DWM, einschlieBlich der Indikatoren fiir die wichtigsten
negativen Auswirkungen gemdf3 Offenlegungsverordnung, die sich insbesondere auf den Kundenschutz, die
Umweltpolitik, die Behandlung der Mitarbeiter und die Unternehmensfiithrung beziehen.
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Die Liste umfasst die fol-

genden Investitionen, auf

die der grofite Anteil der
Investitionen entfiel, die im
Bezugszeitraum mit dem Fi-
nanzprodukt getétigt wurden:
01.03.2022 - 28.02.2023

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

In der Tabelle werden die Investitionen aufgefiihrt, die zum Berichtsstichtag den grofiten Anteil am
Gesamtvolumen der Investitionen des Sondervermogens hatten.

Grofite Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte

KK-USD-707500 (KK-USD-707500) Bank account 24,84% Germany

5.0% RoCredit MFL 21/24 (LOAN_1006868) Loans 7,23% Ruménien

3.25% MI-Bospo MFL 21/24 (LOAN_1007452) Loans 5,88% Bosnien-
Herzegowina

6,75% Finexpar IFIN 21/24 (LOAN_1007109) Loans 4,16% Paraguay

4.5% Premier Kenya MFL 21/23 Loans 3,92% Kenia

(LOAN_1007267)

6.775%Alianza d.Valle MFL21-23 Loans 3,70% Ecuador

(LOAN _1007414)

3.9% Finca Kosovo MFL 21/24 Loans 3,43% Kosovo

(LOAN_1007480)

4.65% Microinvest MFL 21/24 Loans 3,18% Moldau

(LOAN_1007079)

8.0% SONATA Fin.Pr. MFL 22/25 Loans 3,14% Indien

(LOAN_1008806)

5.5% LOLC MFL 22/25 (LOAN_1008598) Loans 3,14% Kambodscha

4,6% CJSC HUMO 23/25 (LOAN_1008991) Loans 3,14% Tadschikistan

8.0% ASHV Fin. MFL 22/25 (LOAN_1008807) Loans 2,96% Indien
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‘,‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der Fonds titigte im

Die Vermogensallokation Rahmen seiner Anlagestrategie zu 75% nachhaltigkeitsbezogene Investitionen in Vermdgensgegenstinde
gibt den jeweiligen An- bezogen auf den Berichtsstichtag, welche den oben nidher beschriebenen Merkmalen entsprachen.
teil der Investitionen in Mindestens 75 % seines Vermdgens wurde in Unternehmen investiert, die auf die Ziele fiir nachhaltige
bestimmte Vermogenswerte Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) ausgerichtet sind und dazu beitragen. Der wichtigste Sektor,
an. in den der Fonds investiert, ist der Sektor der finanziellen Eingliederung iiber Mikrofinanzinstitute.

Die Einhaltung der beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurde laufend durch das
Fondsmanagement iiberwacht.

Investitionen — #1 Nachhaltig (75%) Sozial (75%)

#2 Nicht nachhaltig (25%)

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.
#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Im Finanzsektor wurden Investitionen in Finanzdienstleister getdtigt, die Produkte und Dienstleistungen
fur Kleinstunternehmer, KMU und einkommensschwache Haushalte in Schwellen- und Grenzmirkten
anbieten (z. B. Mikrofinanzinstitute (MFI), Geschiftsbanken und Finanzinstitute aufBerhalb des

Bankensektors).
Sektor Anteil
Bonds/Loans 76,46%
Andere Investitionen 22,70%

L2 | Inwieweit wurden nachhaltige Investitionen mit 6kologischer Zielsetzung mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht?

Der Fonds strebte keine Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten zu den Umweltzielen
Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel im Sinne der Verordnung (EU) 2020/852 (,,Taxonomiever-
ordnung®) an.
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Mit Blick auf die EU-

Taxonomiekonformitdt um-
fassen die Kriterien fiir

fossiles Gas die Begren-

zung der Emissionen und
die Umstellung auf voll

erneuerbare Energie oder

CO2-arme Kraftstoffe bis

Ende 2035. Die Kiriterien
fiir Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschrif-
ten.

Ermoglichende Titigkeiten
wirken unmittelbar ermog-
lichend darauf hin, dass
andere Tétigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Wirtschaftstitigkeiten, fiir
die es noch keine CO,-armen
Alternativen gibt und die

unter anderem Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen,

die den besten Leistungen

entsprechen.

Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivi-
titen der Unternehmen, in
die investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert'?

D Ja:
D In fossiles Gas D In Kernenergie
Nein

U Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,, Klimaschutz ) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen
- siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschafistdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsaty der EU-taxonomiekonformen Investitionen
in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitéit der Investitionen 2. Taxonomiekonformitét der Inv’gstitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen
0% 0%0
Umsatz- Umsatz- 100%
erlose 100% erlose 2
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% O%/o
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0{0
OpEx 100% OpEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
M Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kern- B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kern-
energie) energie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt -% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und ermoglichende Titigkeiten
geflossen sind?

Im Berichtszeitraum lagen dem Fondsmanager nicht geniigend zuverldssige, aktuelle und tiberpriifbare
Daten vor, um den Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermdglichende Titigkeiten
geflossen sind, vollumfinglich gem. Offenlegungsverordnung zu bewerten

Art der Wirtschaftstiitigkeit Anteil
Ermoglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstitigkeiten 0,00%

a Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Die entsprechenden Investionen beliefen sich auf 75%, im entsprechenden Berichtszeitraum

O j Welche Investitionen fallen unter “#2 Nicht nachhaltige Investitionen“ welcher Anlagezweck wird mit Ihnen
verfolgt und gibt es einen ékologischen oder sozialen Mindesschutz?

Unter “Andere Investitionen* fielen Investitionen, fiir die nicht ausreichend Daten zur Bewertung vorliegen
sowie Barmittel zur Liquiditétssteuerung. Es ist nicht ausgeschlossen, dass hier auch Investitionen getétigt
wurden, die zum Investitionszeitpunkt negative ESG-Merkmale aufwiesen, aber erwarten lielen, dass innerhalb
eines definierten Zeitraums ab Investitionszeitpunkt die Anlageziele des Fonds erfiillt wiirden. Durch die
Ausschlusskriterien wurde ein dkologischer und sozialer Mindestschutz erreicht.

Welche Mainahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung des nachhaltigen Investitions-
_,d ziels ergriffen?

Fiir jede Investition wurden eine Theorie des Wandels, die Ausrichtung auf die SDGs und die erwarteten
Auswirkungen in DWMs Impact Framework dokumentiert. Jeder Darlehensnehmer fiillte auflerdem einen
umfangreichen Impact Investment Questionnaire (Impact 1Q) aus, der zu einer Bewertung der Leistung in
Bezug auf soziale und 6kologische Nachhaltigkeitsthemen fithrte. DWM sprach die Unternehmen auf Bereiche
an, die einer genaueren Bewertung oder Verbesserung bedurften. So wurde beispielsweise ein Unternehmen,
das Kredite fir den Viehzuchtsektor in Paraguay vergibt, gebeten, sektorspezifische ESG-Checklisten zur
Verfiigung zu stellen, die es fiir den Viehzuchtsektor verwendet. Der Fonds verwendet auch Covenants, um
die Darlehenserlose fiir bestimmte Zwecke zu verwenden, z. B. zur Forderung des Wachstums von Kleinst-,
kleinen und mittleren Unternehmen.
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Koln, den 23.08.2023 Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschiftsfithrung

27 |



